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���टोकरंसी और भारतीय �व�ीय �णाल�: एक समी�ा 

डॉ. न�ता दबुे 

अ�त�थ �व�वान वा�ण�य �वभाग 

शासक�य ठाकुर रणमत �सहं महा�व�यालय, र�वा, म�य �देश 

 

सारांश 

���टोकरंसी एक �वक� ��कृत �डिजटल संप�� (वचु�अल �डिजटल एसेट - VDA) है जो �लॉकचेन तकनीक पर 

आधा�रत है। भारत म� यह तेजी से लोक��य हो रह� है, ले�कन भारतीय �व�ीय �णाल� पर इसका �भाव 

�म��त है। 2018 म� आरबीआई के ��तबधं, 2020 म� सु�ीम कोट� के फैसले और 2023 म� पीएमएलए के 

तहत FIU-IND पजंीकरण के बाद �व�नयमन क� �दशा �प�ट हुई है। 2025 तक 30% �लैट टै�स और 1% 

ट�डीएस बरकरार है, जब�क बजट 2025 म� �रपो�ट�ग अनुपालन के �लए नए दंड (धारा 285BAA) लाग ूहुए 

ह�। आरबीआई ई-�पया (सीबीडीसी) पायलट को बढ़ावा दे रहा है, िजसम� 19 ब�क शा�मल ह� और ऑफलाइन 

भुगतान तथा �ो�ामे�ब�लट� जैसी सु�वधाए ंह�। 

सकारा�मक �भाव� म� �व�ीय समावशेन, कम लेन-देन लागत, �वदेशी �नवेश और �फनटेक नवाचार शा�मल 

ह�। नकारा�मक �भाव� म� अि�थरता, मनी लॉ�ड�रगं, मौ��क नी�त पर �नय�ंण क� हा�न और साइबर 

जो�खम ह�। इस समी�ा म� ��वतीयक �ोत� (आरबीआई �रपोट�, सरकार� अ�धसूचनाएं, शै��णक प� और 

समाचार) के आधार पर �व�लेषण �कया गया है। �न�कष� यह है �क संतु�लत �व�नयमन और ई-�पया को 

�ाथ�मकता देकर ���टोकरंसी के लाभ� को सुर��त तर�के से अपनाया जा सकता है। 
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क�व��स 

���टोकरंसी, �लॉकचेन, भारतीय �व�ीय �णाल�, आरबीआई, सीबीडीसी, वीडीए, पीएमएलए, ई-�पया, 

�व�नयमन, �फनटेक 

 

प�रचय 

���टोकरंसी क� अवधारणा 2009 म� सतोशी नाकामोटो �वारा �बटकॉइन के �प म� शु� हुई। यह 

�वक� ��कृत, ���टो�ाफ�-आधा�रत और म�य�थ-र�हत �णाल� है जो पारंप�रक ब��कंग से अलग है। विै�वक 

�तर पर इसका बाजार पूंजीकरण लाख� करोड़ डॉलर तक पहंुच चुका है। भारत म� ���टोकरंसी का उपयोग 

बढ़ा है – 2020-21 म� �े�डगं वॉ�यूम 880% बढ़ा और लाख� भारतीय �नवेशक स��य ह�। 2018 म� 

आरबीआई ने ब�क� को ���टो से संबं�धत सेवाएं देने पर ��तबंध लगाया, िजस े 2020 म� सु�ीम कोट� न े

असंवधैा�नक करार �दया। उसके बाद 2023 म� वीडीए सेवा �दाताओ ं (VASP) को पीएमएलए 2002 के 

तहत FIU-IND म� पंजीकरण अ�नवाय� कर �दया गया। 2025 तक कोई �यापक ���टो कानून नह� ंबना है, 

ले�कन बजट 2025 म� �रपो�ट�ग दंड स�त �कए गए ह�। आरबीआई ने ई-�पया (�डिजटल �पया) को 

वकैि�पक के �प म� लॉ�च �कया, जो कानूनी मु�ा है और �नजी ���टो से अलग है। इस समी�ा का उ�दे�य 

���टोकरंसी के भारतीय �व�ीय �णाल� पर �भाव� का सम� �व�लेषण करना है।भारत म� ���टोकरंसी का 

सफर उतार-चढ़ाव भरा रहा है। 2018 म� भारतीय �रजव� ब�क (आरबीआई) ने ब�क� को ���टो से संब�ंधत 

सेवाए ं�दान करन ेपर ��तबधं लगा �दया था, िजस े2020 म� सु�ीम कोट� न ेअसवंैधा�नक घो�षत कर �दया। 

इसके बाद 2023 म� वचु�अल �डिजटल एसेट (VDA) सेवा �दाताओ ं (VASP) को ��व�शन ऑफ मनी 

लॉ�ड�रगं ए�ट (पीएमएलए) 2002 के तहत FIU-IND म� पंजीकरण अ�नवाय� कर �दया गया। 2026 तक 

कोई �यापक ���टो कानून नह� ंबना है, ले�कन बजट 2026 म� �रपो�ट�ग अनुपालन को स�त �कया गया है 

– जैस े दै�नक �रपो�ट�ग म� चूक पर ₹200 ��त�दन दंड और गलत जानकार� पर ₹50,000 तक जुमा�ना 
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(धारा 285BAA और संबं�धत �ावधान)। कराधान �यव�था म� 30% �लैट टै�स और 1% ट�डीएस 

अप�रव�त�त है, िजसके कारण कुछ कारोबार �वदेशी �लेटफॉम� क� ओर जा रहा है। आरबीआई न े �नजी 

���टोकरंसी के �वक�प के �प म� ई-�पया (�डिजटल �पया या CBDC) को �ाथ�मकता द� है। �दसंबर 

2022 से शु� हुआ �रटेल पायलट माच� 2026 तक काफ� �व�ता�रत हो चुका है, िजसम� 17-19 ब�क शा�मल 

ह�, 60 लाख से अ�धक उपयोगकता�, और संचालन मू�य ₹1,000 करोड़ से अ�धक पहंुच चुका है। यह काननूी 

मु�ा है, ऑफलाइन भुगतान, �ो�ामे�ब�लट� (जैस ेDBT के �लए) और मौ��क सं�भुता बनाए रखन ेवाल� 

सु�वधाओं से यु�त है। ���टोकरंसी भारतीय �व�ीय �णाल� के �लए अवसर और चुनौ�तया ंदोन� लाती है। 

यह �व�ीय समावशेन को बढ़ावा दे सकती है, खासकर अंब�केड और अंडर-ब�केड आबाद� के �लए, जहा ंUPI 

के साथ तालमेल से लेन-देन लागत कम होती है। साथ ह�, �फनटेक नवाचार, एसेट टोकनाइजेशन और 

विै�वक �नवेश के नए रा�ते खलुते ह�। दसूर� ओर, मू�य अि�थरता, मनी लॉ�ड�रगं/आतंकवाद फं�डगं का 

जो�खम, साइबर हमले और मौ��क नी�त पर आरबीआई के �नयं�ण म� कमी जैस ेखतरे ह�। 

 

अनुसंधान प�ध�त 

यह एक ��वतीयक डटेा-आधा�रत समी�ा अ�ययन (Review Paper) है। सा�ह�य चयन क� ���या 

�यवि�थत रह�: 

समयाव�ध: 2018 से 2025 तक (आरबीआई अ�धसचूनाए,ं बजट द�तावेज, शै��णक प� और विै�वक 

�रपोट�)। 

�ोत: आरबीआई वेबसाइट, FIU-IND अ�धसचूनाए,ं �लोबल ल�गल इनसाइ�स 2025 �रपोट�, IJCRT और 

अ�य शोध प�, PIB और समाचार �ोत। 

�व�लेषण �व�ध: गुणा�मक-वण�ना�मक (Qualitative-Descriptive)। सकारा�मक/नकारा�मक �भाव� को 

थीम-आधा�रत वग�करण (Financial Inclusion, Stability, Regulation, CBDC) म� बांटा गया। 
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�ाथ�मक डटेा के बजाय सरकार� आंकड़ ेऔर सव��ण (जैस े700 उपयोगकता�ओ ंका सव�) का उपयोग �कया 

गया। 

�नयमन ढांचा (Regulatory Framework): 

वीडीए को पीएमएलए 2002 के अंतग�त “�रपो�ट�ग एं�टट�” माना गया (अ�धसचूना 7 माच� 2023)। VASP 

को FIU-IND पजंीकरण, KYC, �ांजे�शन मॉ�नट�रंग और सि�प�शयस �ांजे�शन �रपो�ट�ग अ�नवाय�। 

कराधान: 30% �लैट टै�स + 1% ट�डीएस (बजट 2026 म� अप�रव�त�त)। अ�लै 2025 से धारा 285BAA 

के तहत दै�नक �रपो�ट�ग; गलत �रपो�ट�ग पर ₹50,000 दंड। 

 �वत�न: �बनांस, बाय�बट आ�द पर करोड़� का जुमा�ना (2024-25 म� DGGI और FIU कार�वाई)। 

 भारतीय �व�ीय �णाल� पर �भाव: 

 सकारा�मक: 

 �व�ीय समावशेन – अंब�केड आबाद� के �लए आसान पहंुच (UPI के साथ तालमेल)। 

 लेन-देन लागत म� कमी – अंतररा���य रे�मट�स स�ता। 

 �नवेश और नवाचार – �फनटेक �वकास, एसेट टोकनाइजेशन। 

 नकारा�मक: 

 अि�थरता – मू�य उतार-चढ़ाव से �व�ीय ि�थरता �भा�वत। 

मनी लॉ�ड�रगं/आतंकवाद फं�डगं का खतरा। 

मौ��क नी�त पर असर – आरबीआई का �नयं�ण कम हो सकता है। 

आरबीआई का ई-�पया पायलट  19 ब�क (SBI, ICICI आ�द), ऑफलाइन भुगतान, �ो�ामे�ब�लट� (DBT 

के �लए) और कानूनी मु�ा का दजा�। यह �नजी ���टो/�टेबलकॉइन से बेहतर माना जाता है �य��क यह 

मौ��क सं�भुता बनाए रखता है। 
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�न�करष् 

���टोकरंसी भारतीय �व�ीय �णाल� को नवाचार �दान कर सकती है, ले�कन जो�खम �बना संतु�लत 

�व�नयमन के बढ़ सकत ेह�। आरबीआई का सीबीडीसी फोकस सह� �दशा है। सरकार को G20/FATF के साथ 

सम�वय म� �यापक कानून लाना चा�हए, �नवेशक �श�ा बढ़ानी चा�हए और कर संरचना को तक� संगत 

बनाना चा�हए। भ�व�य म� ई-�पया और �नयं��त ���टो दोन� का सह-अि�त�व अथ��यव�था को मजबतू 

करेगा। आग ेके अनुभवज�य अ�ययन क� आव�यकता है। ���टोकरंसी भारतीय �व�ीय �णाल� के �लए 

अवसर और चुनौ�तया ंदोन� लाती है। यह �व�ीय समावेशन को बढ़ावा दे सकती है, खासकर अंब�केड और 

अंडर-ब�केड आबाद� के �लए, जहा ंUPI के साथ तालमेल से लेन-देन लागत कम होती है। साथ ह�, �फनटेक 

नवाचार, एसेट टोकनाइजेशन और वैि�वक �नवेश के नए रा�त ेखलुते ह�। दसूर� ओर, मू�य अि�थरता, मनी 

लॉ�ड�रगं/आतंकवाद फं�डगं का जो�खम, साइबर हमल ेऔर मौ��क नी�त पर आरबीआई के �नयं�ण म� 

कमी जैस ेखतरे ह�। यह समी�ा प� ���टोकरंसी के भारतीय �व�ीय �णाल� पर �भाव� का सम� �व�लेषण 

��तुत करता है, िजसम� �व�नयमन, कराधान, सीबीडीसी और आ�थ�क �भाव� पर फोकस है। उ�दे�य है �क 

पाठक को वत�मान ि�थ�त क� �प�ट त�वीर �मले और भ�व�य क� �दशा समझ आए। 
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